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一、期货基本面

1.相关资讯

9 月 3 日（落款日期）国家发改委、市场监管总局联合印发《关于重要工业

品低价无序竞争成本核算有关事项的通知》（发改价格〔2026〕1303 号），9

月 10 日正式公布。（来源：发改委）

8月 17 日综合整治“内卷式”竞争成效继续显现。随着重点行业产能治理

和综合整治“内卷式”竞争持续显效，部分行业供求关系改善。7月份，锂离子

电池制造、光伏设备及元器件制造价格同比分别上涨 8.9%和 2.8%。下阶段，将

进一步扩大内需、优化供给，着力培育壮大新动能，综合整治“内卷式”竞争，

营造公平竞争的市场环境，持续做好保供稳价工作，促进工业品价格平稳运行。

（来源：国新办）

8月 6日，国内八大多晶硅企业联合签署《反内卷倡议书》，遏制行业低价

恶性竞争。企业承诺销售价格不得低于团体标准核算的完全成本，开展价格自查

自纠，相互监督举报低价倾销行为；同时严格执行能耗限额标准，主动退出高耗

能落后产能，防范产能盲目扩张。（来源：新浪财经）

8月 6日，美国总统特朗普签署行政令，依据《1962 年贸易扩展法》第 232

条，对进口多晶硅及衍生产品实施最低进口价格（MIP）和额外关税双重管控。

整套措施将于2026年12月4日正式生效。中国对美多晶硅直接出口占比极小（不

到 1%），此举更多的影响在于转口路径。（来源：新浪财经）

7月 31 日，市场监管总局在江苏省盐城市对光伏行业开展价格合规指导，

贯彻落实党中央、国务院关于深入整治“内卷式”竞争的决策部署，推动光伏企

业从“拼价格”向“拼质量”转变，促进光伏行业高质量发展。（信息来源：市

场监管总局 ）
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7 月 2 日，工业和信息化部联合国家发展改革委、国家市场监督管理总局

发布《硅单晶单位产品能源消耗限额》《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及

能效等级》《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》三项光伏能耗能效强制性国家

标准，覆盖多晶硅、硅片、组件、逆变器等光伏产业链关键环节。正式强制实施

时间为 2027 年 1 月 1 日，三项标准同步统一强制执行。

2.供给端

8—9 月丰水期多晶硅产量持续放量。8月产量在不同口径下落在 11.5 —

12.14 万吨区间（硅业分会口径 11.89 万吨、InfoLink 口径 12.14 万吨），环比

+3.6% — +9.5%；9 月排产进一步增至 11.83 — 12.45 万吨，增量主要来自通

威及新特能源基地产能释放，以及新疆、内蒙古部分企业复产。周度产量从 8

月初的 2.53 万吨持续攀升至 9月中旬的 2.73 万吨，累计增幅约 8%。全国开工

率维持在 42%—44%的水平，预计 9月产量有进一步回升。

但“反内卷”政策预期下，市场担忧行业后续减产，市场传言 10 月各企业

产能控产 35%，部分企业四川、新疆基地已开始执行停产计划，原计划复产的两

家多晶硅厂再度延期，若月度产量降至 9万吨以下，四季度供需有望逐步去库。

成本方面，行业冶炼利润约-4169 元/吨，仍处亏损，成本对价格形成一定

底部支撑。

总体来看，当前供应端趋于宽松，且供给端收缩不确定较大。
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3.需求端

多晶硅主要下游需求为光伏产业。下游需求是压制价格的主要矛盾。国内光

伏新增装机 1—7月累计 86.15GW，同比大幅下降 61.4%，虽然下半年通常为装机

旺季，但全年 200GW 目标完成压力仍然较大；全球 2026 年新增装机预测约

550—612GW，为十多年来首次下滑，核心拖累来自中国。

下游环节价格方面，在 8月 6日受美国 232 关税预期带动短暂冲高后，9月

快速回落：硅片 183N 从 1.12 元/片跌至 1.00—1.09 元/片，电池片 183N 从 0.355

元/W 跌回 0.30 元/W 附近，组件集采投标均价环比下降 4.1%。硅片企业原料库

存普遍在 30 天以上，部分企业可用 30—50 天，采购以刚需为主，无大规模补库

意愿。

需求端缺乏向上弹性，难以消化供给端增量。

4.库存端

多晶硅上游库存连续累积至 31.9 万吨附近，工厂库存与注册仓单同步抬升，

全产业链总库存可支撑 5-6 个月消费量。9月 24 日，广期所仓单库存约 7.6 万

吨（25600 手），仓单压力持续累积，行业库存消化压力较大，去库拐点尚未出

现。

二、技术面
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多晶硅 2611 盘面走势

今日，多晶硅主力 PS2611 低开低走，全天水下震荡，收盘跌 1.70%，报 36990

元/吨，处于近一年价格区间的偏低位置。近一年价格呈现高开低走、低位筑底
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格局，年初价格在 62000+元/吨区间，此后持续下行，最低探至 32155 元/吨，

最大跌幅接近 50%。

三季度行情受消息面驱动特征显著：7月 31 日（周五）市场监管总局对光

伏行业价格合规指导，8月 3日（周一）强势反弹；8月 6日行业内签署《反内

卷倡议书》，次日跳空高开；8月 17 日国新办发布会明确将推进保供稳价工作，

市场情绪降温，价格见顶 40000 元/吨后偏弱震荡。

技术层面，PS2611 触及 40000 点承压回落，呈现弱稳特征，考虑前期长期

筑底行情明显，叠加当前估值较低，预计下方空间有限，后市维持震荡整理格局，

关注基本面减产落地情况。

三、操作思路

1.核心结论与展望

整体来看，当前多晶硅市场弱现实、强预期特征凸显。供给端丰水期产量持

续放量，行业开工相对宽松，库存高位累积，叠加下游光伏装机不及预期、产业

链各环节价格走弱，刚需采购疲软，市场供需偏弱格局显著。

虽行业深陷亏损，成本形成底部支撑，且系列保供稳价、整治内卷政策及

10 月控产传言带来收缩预期，但利好尚未落地。

技术面 PS2611 合约高位承压回落，处于近一年低位区间震荡。短期盘面下

方空间有限，价格将依托成本与减产预期博弈运行，后市重点跟进企业减产落地

进度与下游需求回暖情况。

2.交易策略：

1.单边：暂避空头，多晶硅弱现实、强预期，关注减产落地情况。

2.套利：观望。
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3.期权：卖出虚值看跌。
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