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一、期货基本面

1.相关资讯

8 月 26 日，宜春市生态环境局发布说明，宜春时代新能源矿业有限公司江

西省宜丰县圳口里—奉新县枧下窝锂矿采矿项目环境影响报告书在拟受理公示

期间，群众对建设单位前期公示的网站存在质疑。现将该拟受理公示撤销，待后

续核准符合要求后，再另行公示。（来源：财联社）

7月 17 日津巴布韦矿业网站报道，津巴布韦矿产和矿业发展部长坎巴穆拉

表示，政府不会同意锂生产商提出的延期申请，仍将按计划自 2027 年 1 月 1 日

起禁止锂精矿出口。政府已于 2025 年 6 月向企业发出通知，为行业预留 18 个月

准备期，2026 年 2 月暂停原矿和精矿出口只是重申既定政策。（来源：驻津巴

布韦共和国大使馆经济商务处）

7月 3日，经中国证监会批准，当日起，境外交易者可参与广州期货交易所

碳酸锂期货及期权交易。

碳酸锂广泛应用于动力电池和储能电池的生产，我国是全球最大的碳酸锂生

产国、消费国和进口国。智利、阿根廷分别是我国碳酸锂第一大、第二大进口国。

2.供给端

全球锂资源形成四极供给格局，澳洲锂矿、南美盐湖、非洲锂矿、中国多元

提锂。全球锂矿储量 2025 年末达 3700 万吨，较 2020 年增长 76%，澳大利亚和

中国是产量增长最快的两大产区。
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2026 年全球锂供给同比增长 23%，名义增量可观。澳洲多座关停矿山集中复

产，下半年成为核心增量来源，但头部矿山产能爬坡缓慢，增量兑现不及预期；

南美阿根廷盐湖产能高速释放，是全球增速最快产区，智利产能稳步扩容。

国内方面，援引鑫椤资讯统计，7月国内碳酸锂产量为 10.77 万吨（含回收

料），环比下降 2.18%。从锂源看，由于津巴布韦锂矿到货不及预期，7月份锂

辉石端碳酸锂产量下降明显；盐湖步入旺季后产量继续稳步增长；锂云母企业受

换证影响，产量继续下降。后期关注津巴布韦到港量变化，若集中到港，则供应

端压力显现。

进口方面，海关数据显示，2026 年 1 至 7 月中国碳酸锂累计进口约 20.6 万

吨，月均约 2.94 万吨。5月进口量达 3.76 万吨，为近两年单月最高，主要来源

国为智利（Atacama 盐湖）和阿根廷（多个新盐湖项目）。7月进口 2.68 万吨，

同比增长 93.2%，其中智利占 51.5%、阿根廷占 35.6%。

综合来看，锂资源供给增量可观但扰动不断。矿端偏紧、盐端偏松的结构性

矛盾短期难以化解。

3.需求端

2026 年全球碳酸锂需求同比增长 25%-30%，国内需求占比居全球首位。碳酸

锂需求正经历从“动力电池单一驱动”到“动力+储能双轮驱动”的历史性转变，

2026 年储能需求增速超过 100%，已成为与动力电池并驾齐驱的第二增长曲线，

近期碳酸锂下游延续高景气。8月中国电池企业总排产 311.85GWh（环比

+5.71%），锂电池产量环比增长7%至288.9GWh。9月锂电全市场排产预计约332GWh，

环比增长 9.2%，“金九银十”旺季特征明显。磷酸铁锂企业开工维持高位，储

能景气度持续向好，为碳酸锂提供稳定刚需托底。但下游追涨意愿不足，仍以刚

需采购为主。

4.库存情况

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1621
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1621
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1621
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现货端，碳酸锂社会库存持续快速去化。SMM 大样本库存降至 86,392 吨，

周度环比减少 7,516 吨（降幅 8.0%），连续 8周去库加速，已降至年内最低水

平。

仓单方面，注册仓单 43,100 手（约 4.31 万吨），处于近一年高水平，仓单

处于历史中高位，虽低于 5月峰值 56,599 手，但仓单高位运行反映现货商套保

意愿较强，对盘面上方空间形成压制。
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二、技术面分析

碳酸锂 2701 盘面走势

今日碳酸锂主力合约 LC2701 收涨 1.25%，报 152160 元/吨。碳酸锂早盘低

开低走，之后触底反弹，震荡修复。
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近日 LC2701 转为新主力合约，应重点关注其持仓与资金变化。价格方面，

周一突破 160000 元/吨后承压回落，测试前方支撑，技术面均线纠缠，方向不明

确，上方存在 160000 元/吨阻力，下方有 148000 元/吨支撑，应对思路上短线低

多高空，波段为主。

三、操作思路

1.核心结论与展望

当前碳酸锂市场供需呈结构性分化，2026 年全球供给稳步增长，但津巴布

韦出口禁令、国内锂矿项目公示撤销等消息持续扰动市场，矿端偏紧、盐湖端宽

松的格局延续。需求端迎来动力与储能双轮驱动，锂电行业“金九银十”旺季开

启，排产持续走高，刚需托底市场，但下游追涨情绪谨慎。库存端现货持续去库

至年内低位，不过期货仓单处于中高位，压制盘面上行空间。技术面短期关注

148000-160000 元/吨区间，交易以短线波段操作为主。

2.交易策略：

1.单边：短线波段操作，参考 148000-160000 运行区间，关注非洲锂精矿到港及

下窝矿复产情况。

2.套利：观望。

3.期权：观望。
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