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一、期货基本面

1.相关资讯

8 月 17 日综合整治“内卷式”竞争成效继续显现。随着重点行业产能治理

和综合整治“内卷式”竞争持续显效，部分行业供求关系改善。7月份，锂离子

电池制造、光伏设备及元器件制造价格同比分别上涨 8.9%和 2.8%。下阶段，将

进一步扩大内需、优化供给，着力培育壮大新动能，综合整治“内卷式”竞争，

营造公平竞争的市场环境，持续做好保供稳价工作，促进工业品价格平稳运行。

（来源：国新办）

8月 6日，国内八大多晶硅企业联合签署《反内卷倡议书》，遏制行业低价

恶性竞争。企业承诺销售价格不得低于团体标准核算的完全成本，开展价格自查

自纠，相互监督举报低价倾销行为；同时严格执行能耗限额标准，主动退出高耗

能落后产能，防范产能盲目扩张。（来源：新浪财经）

7月 31 日，市场监管总局在江苏省盐城市对光伏行业开展价格合规指导，

贯彻落实党中央、国务院关于深入整治“内卷式”竞争的决策部署，推动光伏企

业从“拼价格”向“拼质量”转变，促进光伏行业高质量发展。（信息来源：市

场监管总局 ）

7月 2日，工业和信息化部联合国家发展改革委、国家市场监督管理总局

发布《硅单晶单位产品能源消耗限额》《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及

能效等级》《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》三项光伏能耗能效强制性国家

标准，覆盖多晶硅、硅片、组件、逆变器等光伏产业链关键环节。正式强制实施

时间为 2027 年 1 月 1 日，三项标准同步统一强制执行。
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2.供给端：

供给端延续宽松格局。百川盈孚数据，7月国内多晶硅产量为 10.51 万吨，

环比增长 13.1%，同比增长约 2.5%。1-7 月累计产量 63.7 万吨，同比减少 4.3%。

随着西南丰水期来临，电力成本下降推动产能陆续恢复，Mysteel 预计 8月多晶

硅排产将达 11.15 万吨，环比上涨 6.09%，行业开工率处于回升通道。在反内卷

政策约束下，企业挺价意愿强烈，低价出货现象明显减少，但实质性减产尚未落

地。

进口方面，根据海关数据，2026 年 7 月中国进口多晶硅 791 吨，同比下降

32.4%；1-7 月累计进口 8572 吨，同比下降 30.8%。进口方面占多晶硅总量及少，

影响较为有限。
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政策方面，转向保供稳价，多晶硅期货预期降温，8月 17 日国新办发布会

表示，前期整治“内卷式”竞争成效继续显现，部分行业供求关系改善，下步将

开展保供稳价工作。前期支撑多晶硅价格上涨的‘反内卷’政策预期显著降温，

市场情绪回落，期货价格承压。

总体来看，当前供应端宽松格局未改，且供给端收缩预期有所落空。

3.需求端

多晶硅主要下游需求为光伏产业。据中国光伏行业协会数据，今年上半年，

光伏新增装机显著回调至 72.07GW，同比下降超六成（下降约 66%），虽然下半

年通常为装机旺季，但实际需求复苏节奏缓慢。

8月 6日，八大多晶硅龙头签署《反内卷倡议书》挺价，但之后下游需求端

表现疲弱，硅片企业原料库存普遍在 30 天以上，对高价硅料抵触情绪较强，仅

维持刚需采购。下游硅片、电池片价格虽有上调，但组件端对成本上涨承受能力

有限。

8月 6日（与国内八大龙头签署倡议书同一天），美国总统特朗普签署行政

令，依据《1962 年贸易扩展法》第 232 条，对进口多晶硅及衍生产品实施最低
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进口价格（MIP）和额外关税双重管控。整套措施将于 2026 年 12 月 4 日正式生

效。中国对美多晶硅直接出口占比极小（不到 1%），更多的影响在于转口路径。

当前需求端持续弱势，实际用量不足，下游对高价硅料情绪较差，美国关税

政策扰动，多晶硅需求端缺乏上涨驱动。

4.库存端

库存端是多晶硅市场当前最核心的压制因素。百川盈孚统计，截至 8月 14

日，生产企业厂内库存约 30.2 万吨。全产业链总库存（含硅片厂原料库存、贸

易商库存、期货仓单）约 60 万吨，可支撑 5-6 个月消费量。8月 19 日，广期所

仓单库存约 6.8 万吨（22,580 手），仓单压力持续累积。
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二、技术面分析
多晶硅 2611 盘面走势

周三多晶硅主力 PS2611 低开低走，全天水下震荡，收盘跌 1.78%，报 37815

元/吨。



投资有风险 ，入市需谨慎

多晶硅近期走势受市场消息面主导明显，7月 31 日（周五）市场监管总局

对光伏行业价格合规指导，8月 3日（周一）强势上涨；8月 6日行业内签署《反

内卷倡议书》，8月 7日跳空高开；8月 17 日国新办发布会明确下一步将开展保

供稳价工作，市场情绪回落，当日期货价格高开低走，持续 3日承压回落至今。

考虑当前多晶硅估值在低位，加上“反内卷”“保价”预期，下方空间预计有限。

技术面，PS2609 触及 40000 元/吨整数大关后，承压回落，连续 3日下跌，

今日走出假阳十字，有止跌迹象。上有压制下有支撑，预计后市震荡整理。

三、操作思路

1.核心结论与展望

当前多晶硅期货市场偏弱运行。供给端丰水期产能持续恢复，产量稳步回升，

进口量同比下滑，行业供给整体宽松，且减产落地不及预期。需求端光伏装机同

比大幅回落，下游库存偏高、仅刚需采购，叠加美国贸易政策扰动，需求复苏乏

力。全产业链高库存、仓单持续累积成为核心压制因素。政策端前期反内卷挺价

预期降温，保供稳价导向令市场情绪回落。技术面 PS2611 合约 40000 关口持续

承压下行，形态偏弱。

短期走势偏弱，但市场估值处于低位，政策托底预期仍存，价格上下空间相

对都有限，后市震荡整理。

2.交易策略：

1.单边：短期承压运行，等待企稳后低多机会。

2.套利：观望。

3.期权：卖出虚值看跌。
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