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一、期货基本面

1.相关资讯

7 月 2 日，工业和信息化部联合国家发展改革委、国家市场监督管理总局

发布《硅单晶单位产品能源消耗限额》《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及

能效等级》《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》三项光伏能耗能效强制性国家

标准，覆盖多晶硅、硅片、组件、逆变器等光伏产业链关键环节。正式强制实施

时间为 2027 年 1 月 1 日，三项标准同步统一强制执行。

6月 9日—11 日，2026 年中国工业硅产业链年会暨工业硅技术研讨会在新

疆维吾尔自治区乌鲁木齐市召开。年会对“反内卷”，产能过剩、节能降碳、绿

色生产等作出讨论并提出方案。

5月 13日，工信部发布《关于组织开展2026 年度工业节能监察工作的通知》，

将工业硅纳入全国重点节能监察范围，将依据能效标杆与基准水平开展全覆盖核

查，推动低效产能限期整改或退出。

4 月 17 日工业和信息化部、国家发展改革委、市场监管总局、国家能源局

等部门联合召开光伏行业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序相关工作。深刻认

识治理“内卷式”竞争的重要性和紧迫性，扎实推进光伏行业“反内卷”工作。
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2.供给端

西南丰水期复产持续推进，川滇地区可复产硅企基本均已复产，当前在产共

70 台，西北地区开工率大体持稳，但新疆及内蒙古部分硅企近期集中执行检修

停炉计划，预计影响月产量接近 3 万吨，供给增速边际放缓。6 月国内工业硅

产量 36.9 万吨，环比增长 11.8%，7 月排产预计继续增加至约 37.5 万吨。
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周度数据，上周（7.17）钢联统计全国工业硅周度产量合计 90,314 吨，环

比下跌 1%，同比上涨 27%。分地区看，新疆产量 47,348 吨，环比下跌 2%，同比

上涨 50%；内蒙古产量 9,884 吨，环比持平，同比上涨 28%；四川产量 6,902 吨，

环比上涨 8%，同比下跌 42%；云南产量 11,116 吨，环比持平，同比上涨 9%。整

体产量较去年同期显著增长，但较前一周略有回落。

丰水期四川云南电价下调后复产，工业硅产量持续增加。但工业硅产能绝对

水平仍低，距枯水期前常态（30-40%）还有距离，短期难有大幅减产。中长期，

工信部将工业硅纳入 2026 年度全国重点节能监察范围，有利低效产能出清。
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3.需求端

工业硅主要下游为多晶硅、有机硅、铝合金，整体需求难以向上对工业硅价

格作有效传导。

多晶硅，6-7 月，西南地区丰水期水电成本下降，煤价下降，大厂复产带动

工业硅需求小幅改善，但行业整体开工仍处低位。价格方面，多晶硅供应宽松，

叠加高库存压制，价格弱势运行，需求侧缺乏有效增量，新签订单量能不足。下

游硅片、电池片、组件环节库存压力持续累积，预计对工业硅需求进一步增量有

限。

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=SI.GFE)'
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有机硅，行业维持自律减产，开工率在 59%-60% 附近窄幅波动（6月约为

70%），行业减产挺价策略，对工业硅采购仍以按需补库为主，业内主流单位曾

明确 6-8 月阶段性的减排产力度将加大，且终端需求疲弱，后续供需预计进一步

收紧。

铝合金，受合规废铝紧缺制约开工率维持低位，消费方面，也进入传统淡季，

汽车通许等新增订单有限，对工业硅需求收紧。

综上，需求端整体下滑，且短期无明显驱动，对价格支撑不足。

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=AD.SHF)'
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4.库存端

库存方面，行业整体库存仍处历史高位，工厂库存持续累增，仓单量同步攀

升。截至 7 月中旬，国内工业硅社会库存约 47.75 万吨，环比增长 1.8%，其

中工厂库存 27.7 万吨，期货仓单数量为 32,406 手（16.203 万吨）。高库存与

仓单压力持续压制价格上行弹性。
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5.成本端

短期来看，西南丰水期电价缓慢下移，行业成本中枢趋于下行，当前行业现

金成本约在 8900 元/吨附近，利润空间极为有限。相较于 8300 元/吨的期货盘

面，成本支撑持续凸显。
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二、技术面分析

工业硅 2609 盘面走势

工业硅期货今日低位反弹，主力合约 SI2609 收涨 0.67%，报 8295 元/吨。
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工业硅自 22 年末上市以来，呈长期下行趋势，去年下半年盘面逐步由单边

下跌转向震荡格局，多空力量趋于平衡，技术形态上走出标准箱体整理结构。

进入今年上半年，工业硅持续窄幅波动，箱体上下边界清晰。近期受丰水期

企业降本增产、市场政策预期落空共同驱动，价格有效跌破长期震荡箱体下沿。

考虑当前生产成本约 8900 元/吨，成本端支撑较强，进一步下行空间相对有限。

综合来看，后市行情大概率延续震荡运行，但对比前期箱体，价格中枢或将

下移。现阶段盘面尚未形成持续性单边趋势，操作思路以区间波段交易为主。

三、操作思路

1.核心结论与展望

基本面上，工业硅供强需弱，西南丰水期复产推进叠加西北检修，供给边际

放缓但同比仍处高位；下游多晶硅、有机硅、铝合金需求整体疲弱，缺乏有效增

量。社会库存约 47.75 万吨、仓单 3.24 万手持续压制盘面。但行业现金成本

约 8900 元/吨，部分企业已陷入亏损状态，为下方构成支撑。

技术面看，价格已跌破前期震荡箱体下沿，成本支撑下行空间有限，后市大

概率延续震荡但中枢下移。当前无明确单边趋势，建议以区间波段操作为主，关

注政策面及库存去化节奏。

2.交易策略：

1.单边：波段交易为主。未形成单边趋势，行情延续震荡格局。

2.套利：观望。

3.期权：海鸥看涨。
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