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一、期货基本面

1.政策与宏观

4 月 17 日工业和信息化部、国家发展改革委、市场监管总局、国家能源

局等部门联合召开光伏行业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序相关工作。深刻

认识治理“内卷式”竞争的重要性和紧迫性，扎实推进光伏行业“反内卷”工作。

6月 9日—11 日，2026 年中国工业硅产业链年会暨工业硅技术研讨会在新

疆维吾尔自治区乌鲁木齐市召开。年会对“反内卷”，产能过剩、节能降碳、绿

色生产等作出讨论并提出方案；同期，市场流传“若落地或致 30%产能清退”的

说法，但如何落地、何时落地尚未明确。

7月 2日，工业和信息化部联合国家发展改革委、国家市场监督管理总局发

布《硅单晶单位产品能源消耗限额》《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及能

效等级》《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》三项光伏能耗能效强制性国家标

准，覆盖多晶硅、硅片、组件、逆变器等光伏产业链关键环节。正式强制实施时

间为 2027 年 1 月 1 日，三项标准同步统一强制执行。
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2.供给端

援引钢联数据，2026 年上半年中国主流多晶硅企业的总产量为 53.15 万吨

左右，同比去年下降 4.8%。产能开工率方面，2026 年上半年总体维持在 30-33%

左右。

6月中国多晶硅产量 9.36 万吨，环比上涨 6.24%，同比下降 0.95%。产量上

涨主要因头部企业复产预期及丰水期西南地区复产增量。钢联预计 7月多晶硅排

产 9.69 万吨，环比上涨 3.53%。

中长期维度，新版多晶硅能耗标准若落地，高耗能落后产能将加速出清，行

业有效产能收缩后，产能利用率有望稳步修复，行业供需格局将有实质性改善。
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3.需求端

多晶硅主要下游为光伏产业。2026年上半年光伏产业链深度调整，多晶硅

受“反内卷”政策导向与供需基本面双重压制，各环节价格回落。多晶硅现货材

料从高点 55元/千克跌至 33元/千克，硅片、电池片及组件产量、价格均下行，

企业普遍亏损。上半年国内光伏新增装机量同比大幅下降。

下游硅片厂原料储备充足，硅片企业仅维持刚需采购，需求增量难以匹配硅

料产出增长，供需宽松局面延续，持续压制现货价格反弹空间。



投资有风险 ，入市需谨慎

4.库存情况
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6 月份多晶硅行业库存维持高位。期货仓单数量为 5.064 万吨（16,880 手）。

二、技术面分析
多晶硅 2609 盘面走势
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周三多晶硅主力 PS2609 冲高回落，早盘涨幅一度超过 2.2%，尾盘跳水，跟

随工业硅期货跌势,收跌 1.35%，报 35475 元/吨。

自今年年初以来，多晶硅呈单边下行趋势，一季度跌幅接近 40%，4 月价格

阶段低位后曾出现技术性反弹，短暂修复超跌情绪，但反弹力度有限，随后二次

回踩，进入围绕 4 月低点的震荡磨底阶段。

技术面上，当前 K 线实体明显缩短，多根均线相互纠缠，短期趋势模糊，

反映出多空双方力量趋于平衡、方向选择谨慎；不过价格在低位多次获得支撑，

未出现进一步破位下行，显示下方承接力度较强，预计短期将延续弱势震荡磨底

格局，等待新的驱动信号打破平衡。
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三、操作思路

1.核心结论与展望

2026 年多晶硅市场受政策与供需双重影响，整体呈高库存、弱需求格局弱

势运行。政策端，光伏 “反内卷” 持续推进，三项能耗强制标准将于 2027 年

实施，将加速高耗能产能出清；供给端上半年产量同比微降，6 月产量环比回升，

7 月排产继续增长，短期供给宽松延续；需求端光伏产业链调整，新增装机同比

下滑，硅片厂仅刚需采购，压制价格反弹。库存维持高位，期货仓单超 5 万吨。

技术面年初单边下行，一季度跌近 40%，4 月触底后反弹乏力，当前围绕低点磨

底，均线纠缠、K 线实体缩短，短期弱势震荡格局未改，需等待产能出清或政策

落地打破平衡。

2.交易策略：

1.单边：弱势震荡，等待产能出清或政策落地打破平衡。

2.套利：观望。

3.期权：卖出虚值看跌。
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