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2012 82.79 =1. 7% 82.00 23. 3% 49. 30 22. 9%
2013 91. 39 10. 4% 86. 70 5. 7% 53. 40 8. 3%
2014 106. 88 16. 9% 97. 20 12. 1% 61. 40 15. 0%
2015 106. 86 0. 0% 96. 50 =0. 7% 56. 80 —7. 5%
2016 116.92 9. 4% 114. 60 18. 8% 55. 00 —3. 2%
2017 120. 04 2. 7% 119. 80 4. 5% 37. 80 -31. 3%
2018 125.18 4. 3% 120. 50 0. 6% 55. 50 46. 8%
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E 5190 3080 | 3385 3838 150 592 3800
AEER| G160 3080 | 3412 3838 150 -676 3809
WFESE | 5100 2080 | 3323 3838 150 -f65 3822
THME | 6100 020 | 3385 3838 150 -633 3822
[HEME | 5070 2080 | 3318 3638 150 -671 3829
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HOBAASH®ERAES: (B4 x/®, 13AfEH)

I A il FlH SHRER
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FIE BiO0 | 3050 | 3448 3200 150 08 2927
AEES| 5150 | 3080 | 3463 3200 150 13 2937
WHES | 500 | 2080 | 3374 3200 150 2 2949
THME | G100 | 3020 | 3406 3200 150 B 2949
FHEME | GOT0 | 2080 | 3368 3200 150 18 2957
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WHEEE | 500 | 2080 | 3012 37T 150 ] 3049
THME | 500 | 3020 | 3304 3T 150 -3 3049
FHRME | 5070 | 2680 | 3267 3T 150 il 3056
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	神华研究院
	引言
	今年豆粕走势上窜下跳，中美贸易战的发展状况实时主导着豆粕的走势方向。在中美贸易战缓和的利空下，豆粕回
	一、全球大豆增产，库存预期累积上升
	二、中美贸易战缓和，豆粕重心下移
	2.1、从美国进口大豆压榨处亏损状态
	2.2、中美贸易战缓和的利空冲击，豆粕开启下跌模式

	三、非洲猪瘟短期影响有限，但中长期削弱豆粕需求
	数据来源：wind资讯、神华研究院
	四、中美贸易和谈继续主导豆粕走势


