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	一、八月行情回顾
	八月CBOT大豆价格走势分为两个阶段：第一阶段受丰产预期明朗影响的外盘大豆本应下跌，但是中美重启贸易

	二、基本面情况
	2.1美豆丰产预期明朗，CBOT豆价重回低位
	2.2中美贸易谈判未取得实质性成果，豆类近弱远强格局不变
	《美国国家安全战略报告》措辞强烈的33次提及中国，美国对华政策由遏制转变为竞争。整个8月中美贸易战仍
	8月3日，中国财政部发布了对原产于美国的部分进口商品(第二批)加征关税的公告，宣布了一份价值600亿
	8月中，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文拟于8月下旬率团访美，与美国财政部副部长马尔帕斯率领的
	美国8月21日开始就对2000亿美元中国输美产品关税税率提高到25％一事，举行为期六天的公众听证会。
	中国商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文率中方代表团于8月22日至23日在华盛顿与美国财政部副部长
	8月23日美国对160亿美元中国商品加征25%的关税。来而不往非礼也，中国马上回敬同样160亿美元美
	近期美国政坛也颇不平静，美国总统特朗普的前竞选团队经理马纳福特被法庭判定8项罪名成立，与此同时，特朗
	虽然市场有想法认为美国政坛风云突变或成为中国解决中美贸易摩擦的助攻，但是对中国发展的遏制实质上是整个
	预计9月份，中美贸易摩擦将继续维持边打边谈的态势。也就是说今年四季度至明年一季度国内大豆供给偏紧的格
	2.3非洲猪瘟疫情已被市场价格充分消化，关注是否继续扩大爆发
	非洲猪瘟（ASF）是由非洲猪瘟病毒（ASFV）引起猪的一种急性、热性、高度接触性动物传染病，所有品种
	非洲猪瘟疫情仍在继续扩大，呈现多点发散之势，目前国内已有五起非洲猪瘟疫情发生。
	第一起发生在8月1日13时，解放军军事兽医研究所在沈阳市沈北新区沈北街道五五社区，养猪户张某送检病料
	第二起发生在8月14日，河南省郑州市经济开发区某食品公司屠宰场的一车生猪发生不明原因死亡，共260头
	第三起发生在8月15日，江苏省连云港市海州区某养殖场的生猪出现不明原因死亡，截至目前，发病615头，
	第四起发生在8月17日，浙江省温州市乐清市畜牧兽医局接到报告，某养殖小区3个养殖户的生猪出现不明原因
	第五起发生在8月29日，安徽省畜牧兽医部门在开展非洲猪瘟疫情排查时，发现芜湖市南陵县某养殖场生猪不明
	WIND数据显示，截止8月24日，22省平均猪价中仔猪价格回落后略有反弹，由8月17日的25.49元
	图2-4  22省平均仔猪、生猪、猪肉价格走势
	豆粕是猪饲料中蛋白粕的主要来源，非洲猪瘟疫情的多点爆发影响市场情绪，前期使豆粕价格由3100-320
	大豆进口量已经连续两个月低于预期，国内大豆库存水平虽然持续维持近五年高位，但是近期出现了明显的下降。
	按照测算，9月国内大豆、豆粕供给仍然无虞。不过，9月还需继续关注非洲猪瘟疫情的进展情况，如果爆发范围
	2.4等待油脂消费旺季来临，菜油价格走势或为先行指标
	整个8月油脂板块的弱势并没有改变，无论是棕榈油、菜油还是豆油，价格走势都被120日均线牢牢压制。棕榈
	前期走低的油粕比近期有了明显的改善，尤其是菜系油粕比已恢复至近五年均值附近。但是豆系油粕比修复并不明
	综合来说，油脂板块的整体弱势使豆油价格上涨仍然缺乏有利条件支撑，反弹周期可能由油脂板块基本面最强的品
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